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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI WEBSOLUTE SULLE
PROPOSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA
DEL 30 APRILE 2021

Signori Azionisti,
I'Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti & convocata per il giorno 30 aprile 2021 alle ore [15,00],
in prima convocazione, in Milano, Via Metastasio, 5 presso lo studio notarile ZNR Notai, con i seguenti
argomenti all'ordine del giorno:

ORDINE DEL GIORNO
Parte Ordinaria

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, delibere inerenti e conseguenti:

1.1  approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, corredato dalla Relazione
degli Amministratori sulla gestione; Relazione del Collegio Sindacale e della Societa di
Revisione; presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020;

1.2  destinazione dell'utile di esercizio.
Parte Straordinaria

1. Modifiche degli articoli 2, 8, 12, 13, 14, 15, 18, 21, 27 e 28 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.
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PARTE ORDINARIA

PRIMO PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, delibere inerenti e conseguenti:
1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, corredato dalla Relazione dealf

Amministratori sulla gestione; Relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione:
presentazione defl bilancio consolidato al 31 dicembre 2020;

1.2 destinazione dell'utile di esercizio

Signori Azionisti,

con riferimento al presente argomento all‘ordine del giorno, siete stati convocati in Assemblea di
WEBSOLUTE S.p.A. ("WEBSOLUTE" o la "Societa”), in sede ordinaria, per discutere e deliberare in
merito all'approvazione del progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, approvato dal Consiglio
di Amministrazione in data 31 marzo 2021.

I| fascicolo di bilancio al 31 dicembre 2020 di WEBSOLUTE, a disposizione del pubblico, nei termini di
legge, presso la sede legale della Societa nonché sul sito internet della Societd, contiene l'illustrazione
del progetto di bilancio di esercizio, unitamente alla Relazione degli Amministratori sulla Gestione.



La Relazione del Collegio Sindacale e la Relazione della Societa di Revisione sono messe a disposizione
del pubblico presso la sede legale nonché sul sito /nternet della Societa insieme al progetto di bilancio
2020.

Si rinvia, pertanto, a tali documenti.

L'esercizio al 31 dicembre 2020 chiude con un utile netto di Euro 80.922,70, II Consiglio di
Amministrazione propone:

a) di accantonare a riserva legale il 5% dell’'utile stesso, pari a Euro 4.046,13;
b) di destinare i residui Euro 76.876,57 alla riserva straordinaria post 2017;

c) direndere indisponibile parte della riserva sovrapprezzo azioni, per Euro 415.379,65, in 0ssequio
a quanto previsto dal D.L. 104/2020, articolo 60, comma 7-fer.

Il Consiglio di Amministrazione Vi presentera, inoltre, il bilancio consolidato al 31 dicembre 2020.

Tutto quanto premesso, in relazione al presente argomento all'ordine del giorno, il Consiglio di
Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione la seguente:

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -
"L Assemblea ordinaria degli Azionisti di WEBSOLUTE S.p.A.,
- udito e approvato quanto esposto dal Consiglio di Amministrazione;

- esaminato il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020, che evidenzia un utile netto di
Euro 80.922,70,nonché la Relazione degli Amministratori sulla Gestione,

- preso atto della nota integrativa e delle proposte ivi formulate;

- preso atto della Relazione del Collegio Sindacale e della Relazione della Societa di Revisione
nonché della presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020;

DELIBERA
1. di approvare il bilancio di esercizio di WEBSOLUTE S.p.A. al 31 dicembre 2020.
2. di destinare l'utile netto dell'esercizio 2020, pari a Euro 80.922,70, come segue:
- diaccantonare a riserva legale il 5% dell'utile stesso, pari a Euro 4.046,13;
- didestinare i residui Euro 76.876,57 alla riserva straordinaria post 2017;

- di rendere indisponibile parte della riserva sovrapprezzo azioni, per Euro 415.379,65, in
ossequio a quanto previsto dal D.L. 104/2020, articolo 60, comma 7-ter.

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente e all Amministratore Delegato,
in via disgiunta tra loro — ogni potere occorrente per dare esecuzione, anche a mezzo di procuratori,
alla presente deliberazione e depositarla per liscrizione presso il Registro delle Imprese, accettando




e introducendo nelle medesime le modificazioni, aggiunte o soppressioni, formali e non sostanziali,
eventualmente richieste dalle Autorita competenty.”
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PARTE STRAORDINARIA
PRIMO PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA

1. Modifiche degli articoli 2, 8, 12, 13, 14, 15, 18, 21, 27 e 28 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguent,

Signori Azionisti,

con riferimento al primo punto all‘ordine del giorno in sede straordinaria, siete convocati in Assemblea
per I'esame e I'approvazione delle proposte di modifica allo statuto sociale della Societa attualmente
vigente dovute alle variazioni apportate da Borsa Italiana S.p.A. al Regolamento Emittenti AIM
comunicate con avviso del 6 luglio 2020.

Segnaliamo che gli Emittenti AIM sono tenuti all'adeguamento dei propri statuti sociali vigenti in
ossequio alle nuove disposizioni.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione di Websolute S.p.A. Vi propone di modificare lo statuto
sociale come segue:

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO

TITOLO I

DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO, DURATA E
DOMICILIO

Articolo 1

Denominazione

1.1. E costituita una societd per azioni (la | Invariato
"Societa”) con la denominazione di “Websolute

S.p.A.".
Articolo 2
Sede
2.1. La Societa ha sede legale nel Comune di | 2.1. La Societd ha sede legale nel Comune di
Pesaro (PS). Pesaro (PSU).

2.2. Il consiglio di amministrazione ha facoltd di | Invariato
istituire, modificare e sopprimere, con le forme di
volta in volta previste dalla legge o dallo statuto,
in Italia e all'estero, sedi secondarie, filiali,
succursali, rappresentanze, agenzie e dipendenze
di ogni genere ovvero di trasferire la sede sociale
nell'ambito del territorio nazionale.

Articolo 3

Oggetto




3.1. La Societa ha per oggetto la fornitura e la
commercializzazione di servizi di comunicazione a
base informatica per la realizzazione e produzione
con oghi mezzo di: sistemi audiovisivi multimediali
interattivi e non, con assemblaggio di diversi tipi
di media (testo, grafica, audio, animazione e
videofilm), da utilizzare per presentazioni,
visualizzazioni, promozioni, corsi di formazione e
training, punti informativi, desk top video riservati
su supporti vari (videocassette, dischi magnetici,
cdi, cd rom e computer); audiovisivi tradizionali;
fotoritocco di immagini fotografiche e computer;
rendering bidimensionale, tridimensionale, statici
e/o dinamici (con animazione); sistemi
informatici;  affitto di sistemi  hardware;
consulenza informatica; sistemi di comunicazione
su reti.

L'attivita di: fotoritocco ed elaborazione
dimmagine, prestampa elettronica, produzione
materiali sonori e musicali, edizioni cartacee
(esclusa l'edizione di quotidiani e dei periodici ad
essi assimilati dalla legge  416/1981),
riversamento su materiale magnetico e/o
cinematografico, fotografia, produzione materiale
fotografico e filmato, consulenza marketing e
d'immagine, realizzazione  di campagne
pubblicitarie e promozionali, realizzazione e
supporto congressi ed eventi speciali, trasmissione
e ricezione dati, archiviazione dati su supporti
magnetici e/o ottici, conversione di formati
cartacei in formati digitali e viceversa, sviluppo e
produzione programmi; organizzazione e tenuta di
corsi in preparazione all'utilizzo degli strumenti
informatici e loro applicazioni;
commercializzazione informative multimediali,
elaboratori, periferiche per elaboratori, telefonia,
telematica, programmi, prodotti informatici in
genere, connessioni telefoniche.

La fornitura di ogni tipo di servizio e/o prodotto
relativi  ad internet, sviluppo software,
connettivita, sistemi di sicurezza, commercio
elettronico, realizzazione di progetti di rete,
interazione con sistemi informativi, realizzazione
di portali; consulenza (relativa ad internet e non),
di:  fattibilita di  progetti, marketing,
comunicazione, pubblicita, design e finanziaria,
esclusa comunque la consulenza in materia di
investimenti regolata dal decreto legislativo 24
febbraio 1998 n. 58.

La Societa potra inoltre esercitare la vendita
multicanale di prodotti e servizi, a privati, cd.
business to consumer, sia in conto proprio che per
conto terzi, e ad aziende, cd. business to business
ed in particolare:

- l'offerta di servizi di formazione nei limiti di legge,
consulenza, di marketing ed operativi ad aziende
che vogliono affacciarsi sul mondo della vendita

Invariato




diretta non tradizionale e soprattutto e.
commerce;

- la distribuzione, I'importazione, I'esportazione, la
promozione e la fornitura di beni e servizi
attraverso canali telematici, cd. e-commerce, per
corrispondenza in tutte le categorie merceologiche
consentite dalla legge, alimentari e non, anche in
qualita di rappresentante di terze aziende, ed in
particolare, a titolo esemplificativo ma non
limitativo, nei seguenti settori: profumeria,
prodotti cosmetici e prodotti per la cura della
persona in genere, articoli di abbigliamento,
manufatti tessili, scarpe, occhiali, pelletterie,
articoli per il tempo libero e lo svago, articoli
sportivi, generi voluttuari (compresi preziosi,
gioielli e affini), bigiotteria e articoli per il regalo,
articoli casalinghi e di arredamento, stampati,
fotografie, apparecchi elettronici e fotografici,
apparecchi per la registrazione, trasmissione e
riproduzione di suono, audio e video, dischi,
videocassette, cd e dvd e relativi accessori di ogni
genere, articoli per ufficio, elaboratori elettronici e
software, apparecchiature  elettroniche,
radiofoniche, televisive, telefoniche, di calcolatori
elettronici di ogni tipo, compresi i ricambi, unita
periferiche di ogni tipo, parti accessorie efo
comunque inerenti; tutti i generi alimentari
(compresi prodotti ortofrutticoli e le carni), caffé,
pasticcerie e confetteria, bevande analcoliche,
bevande alcoliche, liquori e vini, veicoli, anche a
motore, e articoli per i veicoli in genere; coupon
per l'acquisto di servizi di terzi, anche tramite
buoni sconto o buoni premio;

La societa potra inoltre fornire:

- servizi di magazzinaggio, movimentazione
merce, assemblaggio e imballaggio e relativi
materiali, trasporto e consegna; servizi di
assistenza telefonica al cliente, servizi di
pubblicita, servizi di telecomunicazioni, telefonia e
relativi ricambi ed accessori inerenti la telefonia
fissa o mobile, la comunicazione audiovisiva e/o
elettronica anche multimediale, organizzazione di
viaggi, servizi e attivita educative e di
divertimento, attivita sportive e culturali;

- l'organizzazione e la gestione di attivita editoriali
in genere, attivita multimediali, radiotelevisive e
anche mediante la costituzione e la gestione di
banche dati, nel rispetto delle prescritte normative
e con l'esclusione della editoria di quotidiani, e dei
periodici ad essi eventualmente assimilati;

- la predisposizione, realizzazione, installazione,
manutenzione, noleggio e commercializzazione, in
proprio e/o per conto terzi, di programmi software
nonché la produzione, installazione,
manutenzione, riparazione, noleggio e vendita, in
proprio e/o per conto terzi, di apparecchiature
elettroniche, radiofoniche, televisive, telefoniche,




di calcolatori elettronici di ogni tipo, compresi i
ricambi, unita periferiche di ogni tipo, parti
accessorie e/o comunque inerenti; la locazione
(esclusa quella finanziaria) e noleggio di qualsiasi
bene mobile e immobile. Le attivita della Societa
potranno essere effettuate sia con riguardo a beni
di titolarita della stessa, sia con riguardo a beni di
terzi, dei quali la Societa abbia disponibilita ai
sensi  di  legge e di  validi titoli.
La societa puo inoltre compiere tutte le operazioni
commerciali, industriali e finanziarie, mobiliari ed
immobiliari; pud assumere direttamente o
indirettamente interessenze e partecipazione
anche azionarie in altre societa od imprese aventi
scopi affini od analoghi al proprio; pud infine
assumere impegni, concedere avalli e dare
garanzie anche fideiussorie ed ogni altra garanzia
anche reale a favore di terzi, il tutto in quanto
ritenute operazioni necessarie o utili per il
conseguimento dell'oggetto sociale, purché ove
prescritto, senza con cid svolgere attivita
finanziaria nei confronti del pubblico.

La societa non pud comunque, senza avere
assunto le caratteristiche prescritte — se non ove
lecito in via non prevalente e a servizio
dell'oggetto principale — svolgere attivita e
compiere le operazioni rientranti nelle particolari
categorie di imprese il cui esercizio & soggetto a
regimi legali e amministrativi speciali o riservati
tempo per tempo vigenti, che si hanno qui come
riprodotti per relationem quali corrispondenti
esclusioni e restrizioni espresse, i quali impongano
caratteristiche, non proprie di questa societa, o
incompatibili, riguardanti:  tipo  societario;
esclusivita prevalenza o particolarita dell'oggetto
sociale, forme e modalita dell'attivita e delle
operazioni dirette al suo perseguimento;
ammontare del capitale sociale e sue ripartizione;
composizione soggettiva e requisiti della
compagine sociale e degli assetti proprietari;
struttura; composizione e requisiti soggettivi degli
organi societari; qualunque altra caratteristica,
anche se qui non espressamente prevista, non
posseduta dalla societa.

Articolo 4
Durata

4.1. La durata della Societa & stabilita sino al 31 | Invariato
dicembre 2100 e potra essere prorogata o
anticipatamente sciolta con delibera
dell'assemblea degli azionisti.

Articolo 5

Domicilio
5.1. Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei | Invariato

sindaci e del revisore, per quanto concerne i
rapporti con la Societa, & quello risultante dal libro




dei soci, salva diversa elezione di domicilio
comunicata per iscritto all‘organo amministrativo.
In caso di mancata indicazione o annotazione nel
libro dei soci si fa riferimento, per le persone
fisiche, alla residenza anagrafica e, per i soggetti
diversi dalle persone fisiche, alla sede legale.

TITOLO II

CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI E
AUMENTI DI CAPITALE, FINANZIAMENTI E
RECESSO

CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI,
FINANZIAMENTI E RECESSO

Articolo 6

Capitale sociale e azioni

6.1. Il capitale sociale ammonta ad euro | Invariato
190.276,86
(centonovantamiladuecentosettantasei  virgola
ottantasei) ed & diviso in n. 9.513.843
(novemilionicinquecentotredicimilaottocentoquara
ntatré) azioni senza indicazione del valore
nominale (le “Azioni").

6.2. Le azioni sono nominative, sottoposte al | Invariato
regime di dematerializzazione e immesse nel
sistema di gestione accentrata degli strumenti
finanziari ai sensi della normativa e dei
regolamenti applicabili.

_Articolo 7

Identificazione degli azionisti

7.1. In materia di identificazione degli azionisti si | Invariato
applica l'articolo 83-duodecies del D. Lgs. n.
58/1998 (“TUF") e relative disposizioni attuative
pro tempore vigenti.

Articolo 8

Conferimenti e aumenti di capitale

8.1. I conferimenti dei soci possono avere ad | Invariato
oggetto somme di denaro, beni in natura o crediti,
secondo le deliberazioni dell'assemblea.

8.2. In caso di aumento del capitale, le Azioni di | Invariato
nuova emissione potranno essere assegnate in
misura non proporzionale ai conferimenti, in
presenza del consenso dei soci a cio interessati.

8.3.E consentita, nei modi e nelle forme di legge, | Invariato
I'assegnazione di utili e/o di riserve di utili ai
prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di
societa controllate, mediante I'emissione di azioni
ai sensi dell’articolo 2349, comma 1, c.c..

8.4. L'assemblea pud attribuire al consiglio di | Invariato
amministrazione la facolta di aumentare il capitale
sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino
ad un ammontare determinato, per un numero
massimo di azioni e per un periodo massimo di 5
(cinque) anni dalla data della deliberazione
assembleare di delega.




8.5. In data 10 settembre 2019 I'assemblea ha
deliberato, tra Il'altro, un aumento del capitale
sociale per massimi nominali euro 18.500,00
(diciottomilacinquecento virgola zero zero) oltre
sovrapprezzo, con emissione di massime numero
924.895 azioni riservate all'esercizio dei warrant la
cui emissione € stata deliberata dalla medesima
assemblea; il termine di cui all’articolo 2439 c.c. é
fissato alla data del 31 dicembre 2022,

Invariato

8.6. E consentito che il diritto di opzione
spettante ai soci sia escluso, ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
c.c., nei limiti del 10% (dieci per cento)
del capitale preesistente, a condizione che
il prezzo di emissione corrisponda al

valore di mercato delle azioni e cio

sia

confermato in apposita relazione da un

revisore legale o da una societa
revisione legale.

di

Articolo 9

Categorie di azioni e altri strumenti
finanziari

9.1. Nei limiti stabiliti dalla legge, ed in conformita
a quanto stabilito dagli artt. 2348 e 2350 c.c.,
I'assemblea straordinaria degli azionisti pud
deliberare |'emissione di categorie di azioni
privilegiate, categorie di azioni fornite di diritti
diversi anche per quanto concerne [lincidenza
delle perdite, ovvero azioni senza diritto di voto,
con diritto di voto plurimo ove non vietato da leggi
speciali o limitato a particolari argomenti o con
diritto di voto subordinato al verificarsi di
particolari condizioni non meramente potestative.

Invariato

9.2, Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, e 2349,
comma 2, c.c., l'assemblea straordinaria degli
azionisti puo deliberare I'emissione di strumenti
finanziari forniti di diritti patrimoniali o di diritti
amministrativi, escluso il diritto di voto
nell'assemblea generale degli azionisti.

Invariato

Articolo 10

Obbligazioni, finanziamenti e patrimoni
separati

10.1. La Societa pud emettere obbligazioni, anche
convertibili in azioni o con warrant sotto
I'osservanza delle disposizioni di legge.

Invariato

10.2. I soci possono altresi effettuare a favore
della Societa finanziamenti fruttiferi o infruttiferi,
con obbligo di rimborso, nonché versamenti in
conto capitale o altro titolo, in conformita alle
| vigenti disposizioni normative e regolamentari.

Invariato

10.3. La Societa potra altresi costituire patrimoni
destinati a uno specifico affare ai sensi degli
articoli 2447-bis e seguenti c.c., mediante
deliberazione assunta dall'assemblea
straordinaria.

Invariato




Articolo 11

Trasferibilita e negoziazione delle Azioni

11.1. Le Azioni sono liberamente trasferibili sia
per atto tra vivi che per causa di morte.

Invariato

11.2. Le Azioni possono costituire oggetto di
ammissione alla negoziazione su sistemi
multilaterali di negoziazione, ai sensi degli articoli
77-bis e seguenti del TUF, con particolare riguardo
al sistema multilaterale di  negoziazione
denominato AIM Italia, gestito e organizzato da
Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”, il cui
regolamento degli emittenti emanato da Borsa
Italiana S.p.A. & qui di seguito definito quale
"Regolamento Emittenti AIM Italia”).

Invariato

Articolo 12

Offerta Pubblica di Acquisto e Offerta
Pubblica di Scambio

12.1. In dipendenza della negoziazione delle
Azioni sull’AIM Italia — e in ossequio a quanto
stabilito nel Regolamento Emittenti AIM Italia - il
presente statuto recepisce le disposizioni
contenute nella Scheda Sei del Regolamento
Emittenti AIM Italia (come di volta in volta
modificata), che vengono riportate qui di sequito.

12.2. A partire dal momento in cui le Azioni
emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull’AIM Italia, e sino a che non siano,
eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria
norme analoghe, si rendono applicabili per
richiamo volontario ed in quanto compatibili le
disposizioni dettate per le societa quotate dagli
articoli 106, 108, 109 e 111 del TUF in materia di
offerta pubblica di acquisto e di scambio
obbligatoria, anche con riferimento ai regolamenti
Consob di attuazione e agli orientamenti espressi
da Consob in materia (qui di seguito,
congiuntamente, le "Norme TUF").

12.21. A partire dal momento in cui le Azioni
emesse dalla Societd sono ammesse alle
negoziazioni sull’AIM Italia, e sino a che non
siano, eventualmente, rese applicabili in via
obbligatoria norme analoghe, si rendono
applicabili per richiamo volontario ed in quanto
compatibili le disposizioni dettate per le societa
quotate dagli articoli 106, 108, 109 e 111 del
TUF in materia di offerta pubblica di acquisto e
di scambio obbligatoria, anche con riferimento
ai regolamenti Consob di attuazione e agli
orientamenti espressi da Consob in materia (qui
di seguito, congiuntamente, la “Nerme—TUF
disciplina richiamata").

12.3. Resta inteso che I'obbligo di offerta previsto
dall'articolo 106, comma 3, lettera b) TUF non
trovera applicazione, alle condizioni previste dal
comma J3-quater della medesima disposizione,
sino alla data dell'assemblea convocata per
approvare il bilancio relativo al quinto esercizio
successivo alllammissione delle Azioni della
Societa su AIM Italia.

12.32. Resta inteso che l'obbligo di offerta
previsto dall‘articolo 106, comma 3, lettera b)
TUF non trovera applicazione, alle condizioni
previste dal comma 3-guater della medesima
disposizione, sino alla data dell'assemblea
convocata per approvare il bilancio relativo al
quinto esercizio successivo all'ammissione delle
Azioni della Societa su AIM Italia.

12.4. L'articolo 111 TUF e, ai fini dell'applicazione
dello stesso, le disposizioni del presente statuto e
le Norme TUF, si applicano anche agli strumenti
finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel
caso in cui la percentuale per I'esercizio del diritto
di acquisto indicata dal suddetto articolo venga
raggiunta in relazione ai predetti strumenti
finanziari.

1243, Larticolo 111 TUF e, ai fini
dell'applicazione dello stesso, le disposizioni del
presente statuto e le-NermeFUF la correlata
disciplina richiamata, si applicano anche agli
strumenti finanziari eventualmente emessi dalla
Societa nel caso in cui la percentuale per
l'esercizio del diritto di acquisto indicata dal
suddetto articolo venga raggiunta in relazione ai
predetti strumenti finanziari.
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12.5. Per trasferimento, ai sensi del presente
statuto, si intende ogni atto su base volontaria o
coattiva, sia a titolo oneroso sia a titolo gratuito,
sia particolare sia universale, sotto qualsiasi forma
realizzato (anche tramite fiduciario), e/o
qualunque fatto in forza del quale si consegua
direttamente o indirettamente il risultato del
trasferimento, della costituzione e/o della cessione
ad altri soci o a terzi del diritto di proprieta e/o dei
diritti reali (tra cui il diritto di usufrutto e il diritto
di pegno) aventi ad oggetto le Azioni della Societa.

12.54. Per trasferimento, ai sensi del presente
statuto, si intende ogni atto su base volontaria
0 coattiva, sia a titolo oneroso sia a titolo
gratuito, sia particolare sia universale, sotto
qualsiasi forma realizzato (anche tramite
fiduciario), e/o qualunque fatto in forza del
quale  si consegua direttamente o
indirettamente il risultato del trasferimento,
della costituzione e/o della cessione ad altri soci
0 a terzi del diritto di proprieta e/o dei diritti reali
(tra cui il diritto di usufrutto e il diritto di pegno)
aventi ad oggetto le Azioni della Societa.

12.6. Fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il
Regolamento approvato con Delibera Consob
11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob
debba determinare il prezzo per [I'esercizio
dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli
articoli 108 e 111 del TUF, tale prezzo sara
determinato dal Consiglio di Amministrazione della
Societa, sentito il Collegio Sindacale, applicando le
medesime modalita indicate dalle Norme TUF.

12.65. Fatte salve diverse disposizioni di legge
o di regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il
Regolamento approvato con Delibera Consob
11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob
debba determinare il prezzo per l'esercizio
dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli
articoli 108 e 111 del TUF, tale prezzo sara
determinato dal Consiglio di Amministrazione
della Societa, sentito il Collegio Sindacale,
applicando le medesime modalita indicate dalle
NermeTFJF—dalla disciplina richiamata.

12.7. 1| periodo di adesione delle offerte
pubbliche di acquisto e di scambio & concordato
con il collegio di probiviri denominato “Pane/’. 1
Panel detta inoltre le disposizioni opportune o
necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta.
Il Panel esercita questi poteri amministrativi
sentita Borsa Italiana S.p.A..

12.76. Qualsiasi determinazione
opportuna o necessaria per il corretto
svolgimento della offerta (ivi comprese
quelle eventualmente afferenti Ia
determinazione del prezzo di offerta) sara
adottata ai sensi e per gli effetti di cui
all’art. 1349 del codice civile, su richiesta
della Societa e/o degli azionisti, dal Panel
di cui al Regolamento Emittenti AIM Italia
(come di volta in volta integrato e
modificato, nella versione pro tempore
vigente, il "Regolamento Emittenti AIM
Italia”), che disporra anche in ordine a
tempi, modalita, costi del relativo
procedimento, ed alla pubblicita dei
provvedimenti cosi adottati in conformita
al Regolamento Emittenti AIM Italia
stesso.

o o S o

12.8. 1 superamento della soglia di
partecipazione prevista dall'art. 106, comma 1
TUF (anche a seguito di eventuale maggiorazione
dei diritti di voto) non accompagnato dalla
comunicazione al consiglio di amministrazione e
dalla presentazione di un'offerta pubblica
totalitaria nei termini previsti dalle Norme TUF
comporta la sospensione del diritto di voto sulla
artecipazione eccedente, che pud essere

12.87. Fatto salvo ogni diritto di legge in
capo ai destinatari dell’offerta, il
superamento della soglia di partecipazione
prevista dall’art. 106, commi 1 TUF, 1-bis, 1-
ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) — salva la
disposizione di cui al comma 3-quater — e
3-bis del TUF, ove (cio anche a seguito di
eventuale maggiorazione dei diritti di voto) non
accompagnato dalla comunicazione al consiglio
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